PREISSTABILITAT - GELDPOLITIK
LIEL DES EUROSYSTEMS

Artikel 105 des Vertrags zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft:

»(1) Das vorrangige Ziel des ESZB [Eurosystems] :
j ist es, die Preisstabilitit zu gewihrleisten. /

Soweit dies ohne die Beeintrichtigung des Zieles der
Preisstabilitait moéglich ist, unterstiitzt das ESZB [Eurosystem]
die allgemeine Wirtschaftspolitik in der Gemeinschaft, um
zur Verwirklichung der in Artikel 2 festgelegten Ziele

der Gemeinschaft beizutragen.”




PREISSTABILITAT - DEFINITION HELARALTIR

»Preisstabilitit wird definiert als Anstieg

des Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) fiir das
Euro-Wihrungsgebiet von unter 2 % gegeniiber dem Vorjahr.
Die Preisstabilitit muss mittelfristig gewdhrleistet werden.”

Der EZB-Rat strebt an, mittelfristig eine Preissteigerungsrate

von unter, aber nahe 2 % beizubehalten.




VORTEILE DER PREISSTABILITAT HELSPORITN

Preisstabilitat tragt dazu bei
? !

Verinderungen Ressourcen sozialen Zusammenhalt
der relativen produktiv zu nutzen und soziale Stabilitat
Preise zu erkennen aufrechtzuerhalten

Inflationsrisikoprimien Verzerrungseffekte
zu vermeiden der Steuer- und Sozialsysteme

ZU verringern




DIE GELDPOLITISCHE STRATEGIE GHLARBLS
DER EZB

Vorrangiges Ziel: Preisstabilitit

Vsl

fasst geldpolitische Beschliisse basierend
auf einer umfassenden Beurteilung der
Risiken fiir die Preisstabilitit

—_—

e

Wirtschaftliche Monetiare
Analyse Analyse
Analyse wirtschaftlicher -<— Gegenpriifung —> Analyse der monetiren
Entwicklungen und Schocks Entwicklung

!

Vollstindige Informationen




GELDPOLITISCHE STRATEGIE - GEABFORATHA
WIRTSCHAFTLICHE ANALYSE

Analyse vielfiltiger wirtschaftlicher/finanzieller
Entwicklungen mit Blick auf

Angebot Nachfrage

> /

Giiter-, Dienstleistungs-, Faktormirkte

zur Beurteilung von
- | b
konjunkturellen Entwicklungen Perspektiven
Schocks ¢

sich daraus ergebende kurz- bis mittel-
fristige Risiken fiir die Preisstabilitdt




GELDPOLITISCHE STRATEGIE - GEABFORATHA
MONETARE ANALYSE

? ?

Feststellung von finanziellen

Ungleichgewichten bzw.
Langfristige Verbindung Vermégenspreisblasen Geldmenge als

zwischen Geldmenge mittel- bis langfristige
und Preisen im Eurogebiet intakt BezugsgroBe




DIE GELDPOLITISCHEN INSTRUMENTE

Stindige Fazilititen

Offenmarktgeschifte

GELDPOLITIK

Mindestreservepflicht

|

Einlage-

fazilitat

Spitzenre-
finanzierungs-

fazilitat

Hauptrefinanzierungs-

geschifte

(Zinssdtze im
Allgemeinen
unter Markt-
zinsniveau)

(Zinssidtze im
Allgemeinen liber
Marktzinsniveau)

(Laufzeit: eine Woche)
|

MINDESTRESERVEBASIS
Einlagen, Schuldverschrei-

bungen und Geldmarktpapiere

Langerfristige

Refinanzierungsgeschifte

(Laufzeit: drei Monate)

MINDESTRESERVESATLZ
2 % fur die Mehrheit der
Positionen, die in die Mindest-

reservebasis einbezogen werden

Feinsteuerungsoperationen

1

Strukturelle Operationen

YERZINSUNG
Mindestreserveguthaben werden
zum gleichen Satz wie die
Hauptrefinanzierungsgeschafte

des Eurosystems verzinst




